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Versione finale 

DIVIETO DI VENDITA AGLI INVESTITORI AL DETTAGLIO NEL REGNO UNITO: I Titoli non sono 
destinati a essere offerti, venduti o altrimenti resi disponibili e non dovrebbero essere offerti, venduti o 
altrimenti resi disponibili ad alcun investitore al dettaglio nel Regno Unito. A tal fine, per investitore al 
dettaglio si intende un soggetto che rientri in una (o più) delle seguenti categorie: (i) un cliente al 
dettaglio, secondo la definizione di cui all’articolo 2, punto 8, del Regolamento (UE) 2017/56 come parte 
del diritto nazionale in virtù dell'European Union (Withdrawal) Act 2018 ("EUWA"); (ii) un cliente ai sensi 
delle disposizioni del Financial Services and Markets Act 2000, come modificato (il "FSMA") e di 
qualsiasi norma o regolamento emanato ai sensi del FSMA per implementare la Direttiva (UE) 2016/97, 
laddove tale cliente non si qualificherebbe come cliente professionale, come definito al punto (8) 
dell'articolo 2(1) del Regolamento (UE) n. 600/2014, come parte del diritto nazionale in virtù dell'EUWA; 
o (iii) un investitore non qualificato, così come definito all’articolo 2 del Regolamento (UE) n. 2017/1129 
come parte del diritto nazionale in virtù dell'EUWA. Di conseguenza, non è stato predisposto alcun 
documento contenente le informazioni chiave richieste dal Regolamento (UE) n. 1286/2014 come parte 
del diritto nazionale in virtù dell'EUWA ("UK PRIIPs Regulation") per l'offerta o la vendita dei Titoli o 
per la loro messa a disposizione degli investitori al dettaglio nel Regno Unito e, pertanto, l'offerta o la 
vendita dei Titoli o la loro messa a disposizione di qualsiasi investitore al dettaglio nel Regno Unito 
potrebbe essere illegale ai sensi dell’UK PRIIPs Regulation. 

 

Condizioni Definitive datate 13 marzo 2023 

Credit Suisse International 

Legal Entity Identifier (LEI): E58DKGMJYYYJLN8C3868 

Emissione fino a EUR 20.000.000 Fund-linked Securities con scadenza marzo 2027 

connessi alle azioni di Classe CRD-R EUR di Algebris UCITS Funds Plc – Algebris Financial Credit Fund 

(i "Titoli") 

Numero di Serie: SPCSI2023-2180  

ISIN: XS2592799766 

emessi ai sensi del Prospetto di Base relativo ai Put and Call Securities  

nell’ambito dello Structured Products Programme per l’emissione di Notes, Certificates e Warrants 

PARTE A – TERMINI CONTRATTUALI 

I termini utilizzati nel presente documento mantengono la stessa definizione di cui alle General 
Conditions, alle Product Conditions e agli Asset Terms applicabili (come eventualmente modificati  e/o 
integrati fino alla Data di Emissione compresa) come indicato nella Nota Informativa del 13 luglio 2022, 
come eventualmente integrata fino alla Data di Emissione compresa (la "Nota Informativa"), che, 
congiuntamente al Documento di Registrazione del 10 giugno 2022, come integrato in data 10 agosto 
2022, 25 agosto 2022, 21 novembre 2022, 2 dicembre 2022 e 24 febbraio 2023, e da eventuali altri 
supplementi fino alla data successiva (compresa) tra la Data di Emissione e la data di quotazione dei 
Titoli (congiuntamente, il "Documento di Registrazione"), costituisce un prospetto di base ai fini del 
Regolamento Prospetti (il "Prospetto di Base"). Il presente documento costituisce le Condizioni 
Definitive dei Titoli qui descritti ai fini dell’articolo 8(4) del Regolamento Prospetti e deve essere letto 
congiuntamente con tale Prospetto di Base per ottenere tutte le relative informazioni. Un documento di 
sintesi dei Titoli è allegato alle presenti Condizioni Definitive. Copie dei documenti comprendenti il 
Prospetto di Base sono reperibili al sito di Credit Suisse (https://derivative.credit-suisse.com).  

Le presenti Condizioni Definitive ricomprendono le condizioni definitive per l’emissione e l’offerta 
pubblica in Italia e per l’ammissione alle negoziazioni su Euro TLX dei Titoli. Le Condizioni Definitive 

https://derivative.credit-suisse.com/
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saranno disponibili sul sito web di Credit Suisse (https://derivative.credit-suisse.com).  

1.  Numero di Serie: SPCSI2023-2180 

2.  Numero di Tranche: Non Applicabile 

3.  General Terms and Conditions 
applicabili: 

General Note Conditions 

4.  Tipologia dei Titoli: Non Applicabile  

5.  Valuta di Regolamento: Euro ("EUR") 

6.  Istituzionale: Non Applicabile 

DISPOSIZIONI RELATIVE ALLE NOTES 
E AI CERTIFICATES 

Applicabile 

7.  Importo Nominale Aggregato:  

 (i) Serie: Fino a EUR 20,000,000 

 (ii) Tranche: Non Applicabile 

8.  Prezzo di Emissione: 100 per cento dell’Importo Nominale Aggregato 

9.  Denominazione Specificata: EUR 1,000 per Titolo 

10.  Numero Minimo di Titoli Trasferibili: Non Applicabile  

11.  Numero di Titoli Trasferibili: Non Applicabile 

12.  Lotto Minimo di Negoziazione: Non Applicabile 

13.  Data di Emissione: 4 aprile 2023 

14.  Data di Scadenza: 5 aprile 2027  

15.  Base Cedolare: Non Applicabile 

16.  Base di Rimborso/Pagamento: Fund-linked 

17.  Opzioni Put/Call: Non Applicabile 

DISPOSIZIONI RELATIVE AI 
WARRANTS 

Non Applicabile 

(i paragrafi 18-28 sono stati cancellati intenzionalmente) 

DISPOSIZIONI RELATIVE AGLI IMPORTI CEDOLARI 

29.  Disposizioni del Tasso Fisso 
(General Note Condition 4 o 
General Certificate Condition 4): 

Non Applicabile 

30.  Disposizioni del Tasso  Variabile 
(General Note Condition 4 o 
General Certificate Condition 4): 

Non Applicabile 

31.  Disposizioni Premium (General 
Note Condition 4 o General 
Certificate Condition 4): 

Non Applicabile 

https://derivative.credit-suisse.com/
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32.  Altre Disposizioni della Cedola 
(Product Condition 2): 

Non Applicabile  

DISPOSIZIONI RELATIVE AL RIMBORSO/PAGAMENTO 

33.  Importo di Rimborso o (in caso di 
Warrants) Importo del Pagamento 
(Product Condition 3): 

Single Factor Call  

 (i) Percentuale dell’Opzione di 
Rimborso: 

100 per cento 

 (ii) Percentuale di 
Partecipazione: 

100 per cento 

 − Percentuale di 
Partecipazione Minima: 

Non Applicabile 

 (iii) Percentuale di 
PartecipazionePerformance: 

100 per cento 

 (iv) Percentuale di 
PartecipazioneStrike: 

100 per cento 

 (v) Cap dell’Importo di Rimborso: Non Applicabile 

 (vi) Floor dell’Importo di 
Rimborso: 

Non Applicabile  

 (vii) Floor Percentuale di 
Rimborso: 

Zero per cento 

 − Percentuale Floor di 
Rimborso Minima: 

Non Applicabile 

 (viii) FX Adjustment di Rimborso: Non Applicabile  

 (ix) Lock-in Call: Non Applicabile 

 (x) Single Factor Lock-in 
Call/Basket Lock-in 
Call/Worst-of Lock-in Call: 

Non Applicabile  

 (xi) Basket Lock-in Redemption / 
Single Factor Lock-in 
Redemption: 

Non Applicabile 

 (xii) Booster Call: Non Applicabile 

 (xiii) Single Factor Knock-in Call: Non Applicabile 

 (xiv) Basket Knock-in Call: Non Applicabile 

 (xv) Performance Put: Non Applicabile 

 (xvi) Best Capped Basket: Non Applicabile 

 (xvii) Top Rank Basket: Non Applicabile 

 (xviii) Disposizioni Knock-in: Non Applicabile 

 (xix) Tranched Knock- Non Applicabile 
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out/Tranched Knock-out Call: 

 (xx) Strike: 100 per cento (espresso in decimali) 

 (xxi) Cap di Performance: Non Applicabile 

 (xxii) Deduzione del Fattore di 
Calcolo della Commissione: 

Non Applicabile 

 (xxiii) Deduzione della 
Commissione di Performance: 

Non Applicabile 

 (xxiv) Rainbow Basket Call/Rainbow 
Basket Put: 

Non Applicabile 

 (xxv) Lock-in Call Redemption (1)/ 
Lock-in Call Redemption (2): 

Non Applicabile 

34.  Data di Setting Iniziale: 28 marzo 2023 

35.  Date di Averaging Iniziali: Non Applicabile 

36.  Data di Fixing Finale: 30 marzo 2027 

37.  Date di Averaging: Non Applicabile  

38.  Prezzo Finale: Non Applicabile 

39.  Prezzo Finale di Rimborso: Rispetto all’Attività Sottostante, il Livello di tale Attività 
Sottostante alla Data di Fixing Finale 

 (i) Cap del Prezzo Finale di 
Rimborso: 

Non Applicabile  

 (ii) Floor del Prezzo Finale di 
Rimborso: 

Non Applicabile  

40.  Prezzo Strike: Rispetto all’Attività Sottostante, il Livello di tale Attività 
Sottostante alla Data di Setting Iniziale 

 (i) Strike Cap: Non Applicabile 

 (ii) Strike Floor: Non Applicabile 

41.  Rimborso Trigger (Product 
Condition 3(c)): 

Non Applicabile 

42.  Dettagli relativi a Titoli a Rate: Non Applicabile 

43.  Disposizioni relative all’Opzione 
Call/Put per Titoli Open-ended 
(Product Condition 3(f)): 

Non Applicabile 

44.  Disposizioni di Regolamento Fisico 
(Product Condition 4): 

Non Applicabile 

45.  Opzione Put: Non Applicabile 

46.  Opzione Call: Non Applicabile 

47.  Importo di Risoluzione Non 
Programmata: 
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 (i) Risoluzione Non 
Programmata  alla Pari: 

Non Applicabile 

 (ii) Importo di Pagamento 
Minimo: 

Applicabile – 100 per cento dell’Importo Nominale 

 (iii) Deduzione dei Costi di 
Copertura: 

Non Applicabile  

48.  Turbativa del Pagamento: Non Applicabile 

49.  Evento Addizionale di Turbativa del 
Tasso di Interesse e di Valuta: 

Non Applicabile  

50.  Turbativa Sanzioni: Applicabile  

ATTIVITA’ SOTTOSTANTE(I) 

51.  Lista della(e) Attività Sottostante(i): Applicabile 

 i Attività Sottostantei  Pesoi 

 1. Azioni di Classe CRD-R EUR di Algebris UCITS 
Funds Plc - Algebris Financial Credit Fund 

Non Applicabile 

52.  Titoli Equity-linked: Non Applicabile 

53.  Titoli Index-linked: Non Applicabile  

54.  Titoli Commodity-linked: Non Applicabile 

55.  Titoli Commodity Index-linked: Non Applicabile 

56.  Titoli ETF-linked: Non Applicabile 

57.  Titoli ETC-linked: Non Applicabile 

58.  Titoli FX-linked: Non Applicabile 

59.  Titoli FX Index-linked: Non Applicabile 

60.  Titoli Inflation Index-linked: Non Applicabile 

61.  Titoli Interest Rate Index-linked: Non Applicabile 

62.  Titoli Cash Index-linked: Non Applicabile 

63.  Titoli Multi-Asset Basket-linked: Non Applicabile 

64.  Titoli Fund-linked: Applicabile 

 Singolo Fondo o Paniere di Quote 
di Fondo: 

Singolo Fondo 

 (i) Quota del Fondo: Azione di Classe CRD-R EUR del Fondo 

 (ii) Fondo: Algebris UCITS Funds Plc – Algebris Financial Credit 
Fund 

 (iii) Codice Bloomberg: AFCRREU ID <Equity> 

 (iv) Fonte delle informazioni: http://www.algebris.com 
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 (v) Valuta del Fondo: EUR 

 (vi) Documentazione del Fondo: Come definita nei Fund-Linked Securities Asset Terms 

 (vii) Frequenza del Rimborso: Giornaliera 

 (viii) Periodo di Preavviso del 
Rimborso: 

1 Giorno Lavorativo del Fondo 

 (ix) Periodo di Regolamento del 
Rimborso: 

3 Giorni Lavorativi di Valuta 

 (x) Frequenza della 
Sottoscrizione: 

Giornaliera 

 (xi) Periodo di Preavviso della 
Sottoscrizione: 

1 Giorno Lavorativo del Fondo 

 (xii) Periodo di Regolamento 
della Sottoscrizione: 

3 Giorni Lavorativi di Valuta 

 (xiii) Soggetto(i) chiave rispetto 
all’"Evento di Dimissione 
dell’Adviser del Fondo" (ove 
applicabile): 

Non Applicabile 

 (xiv) Entità di Insolvenza del 
Fondo (ove applicabile): 

Ciascun Service Provider del Fondo, come definito nei 
Fund-Linked Securities Asset Terms 

 (xv) Data(e) di Riferimento: La Data di Setting Iniziale e la Data di Fixing Finale 

 (xvi) Ritardo nella Pubblicazione: 5 Giorni Lavorativi del Fondo 

 (xvii) Frequenza della 
Pubblicazione: 

Giornaliera 

 (xviii) Periodo di Cut-off della 
Turbativa: 

10 Giorni Lavorativi di Valuta  

 (xix) Eventi del Fondo:  

 (a) Evento di Turbativa del 
Fondo: 

Come definito nei Fund-Linked Securities Asset Terms 

 (b) Evento di Rettifica 
Potenziale del Fondo: 

Come definito nei Fund-Linked Securities Asset Terms 

 (c) Opzione di Modifica 
Normativa: 

Modifica Normativa Opzione 1 Applicabile  

 (d) Conseguenze di 
Eventi Straordinari del 
Fondo: 

 

 − Modifica Normativa: Sostituzione o Rettifica 

 − Evento di Insolvenza 
del Fondo: 

Sostituzione o Rettifica 

 − Azione 
Regolamentare 
/Legale del Fondo: 

Sostituzione o Rettifica 
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 − Evento di Dimissione 
dell’Adviser del Fondo: 

Applicabile, suscettibile di Sostituzione o Rettifica  

 − Turbativa della 
Copertura del Fondo: 

Applicabile, suscettibile di Sostituzione o Rettifica 

 − Modifica del Fondo o 
Restrizione: 

Sostituzione o Rettifica 

 − Evento Trigger NAV 
del Fondo: 

Applicabile, suscettibile di Sostituzione o Rettifica 

 − Evento Trigger AUM 
del Fondo: 

Applicabile, suscettibile di Sostituzione o Rettifica 

 − Violazione della 
Strategia del Fondo: 

Applicabile, suscettibile di Sostituzione o Rettifica 

 − Nazionalizzazione: Sostituzione o Rettifica 

 − Insolvenza: Sostituzione o Rettifica 

 − Evento di Accordo 
della Commissione di 
Copertura del Fondo: 

Applicabile, suscettibile di Sostituzione o Rettifica 

 − Aumento del Costo di 
Copertura: 

Applicabile, suscettibile di Sostituzione o Rettifica 

 − Turbativa della 
Reportistica del 
Fondo: 

Applicabile, suscettibile di Sostituzione o Rettifica 

 − Turbativa del 
Regolamento del 
Fondo: 

Sostituzione o Rettifica 

 − Evento di Accuratezza 
del Valore del Fondo: 

Applicabile, suscettibile di Sostituzione o Rettifica 

 (e) Eventi di Risoluzione 
del Fondo: 

Come definiti nei Fund-Linked Securities Asset Terms 

 (xx) Data di Negoziazione: 28 marzo 2023  

 (xxi) Dimensione Minima del 
Fondo: 

USD 500.000.000 

 (xxii) Dividendo Straordinario: Ai fini dei Titoli, qualsiasi forma di distribuzione o 
dividendo ai titolari di una Quota del Fondo costituirà un 
Dividendo Straordinario 

 (xxiii) Soglia AUM del Fondo (ove 
applicabile): 

50%  

 (xxiv) Soglia NAV del Fondo (ove 
applicabile): 

50%  

65.  Orario della Valutazione: Non Applicabile  

DISPOSIZIONI GENERALI  



 

- 8 - 

66.  (i) Forma dei Titoli: Titoli al Portatore  

 (ii) Strumento Finanziario 
Globale (Global Security): 

Non Applicabile 

 (iii) Detenuti ai sensi del NSS: Non Applicabile 

 (iv) Destinati a essere detenuti 
in modo da consentire 
l’idoneità dell’Eurosistema: 

Non Applicabile 

 (v) L’Emittente intende 
consentire partecipazioni 
indirette ai Titoli da detenere 
mediante Interessi 
Depositari CREST, da 
emettere attraverso il 
Depositario CREST: 

Non Applicabile 

67.  Centro(i) Finanziario(i): Non Applicabile 

68.  Centro(i) Business: Non Applicabile 

69.  Quotazione e Ammissione alle 
Negoziazioni: 

Sarà presentata richiesta di ammissione dei Titoli alle 
negoziazioni sulla piattaforma multilaterale di 
negoziazione EuroTLX, organizzata e gestita da Borsa 
Italiana S.p.A. con effetto a partire o in prossimità della 
Data di Emissione, fermo restando, tuttavia, che non 
può essere fornita alcuna garanzia che tale domanda di 
ammissione alla quotazione e alla negoziazione venga 
accolta (o, se accolta, che venga accolta entro la Data 
di Emissione o entro una data specifica successiva). 

70.  Codici e Simboli Ticker dei Titoli:  

 ISIN: XS2592799766 

 Common Code: 259279976 

 Swiss Security Number: 125323884 

 Telekurs Ticker: Non Applicabile 

 Numero WKN: Non Applicabile 

71.  Gestione Accentrata e 
Negoziazione: 

 

 Sistema(i) di Gestione Accentrata 
e relativo(i) numero(i) 
identificativo(i): 

Euroclear Bank S.A./N.V. e Clearstream Banking, 
société anonyme 

La data di negoziazione è il 28 marzo 2023 

72.  Consegna: Consegna a fronte di pagamento 

73.  Agenti:  

 Agente di Calcolo: Credit Suisse International 
One Cabot Square 
London E14 4QJ  
United Kingdom 
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 Fiscal Agent: The Bank of New York Mellon, London Branch 
160 Queen Victoria Street 
London EC4V 4LA 
United Kingdom 

 Agente(i) per i Pagamenti: The Bank of New York Mellon, London Branch 
160 Queen Victoria Street 
London EC4V 4LA 
United Kingdom 

 Agenti Aggiuntivi: Non Applicabile  

74.  Dealer: Credit Suisse International 

75.  Quotidiani previsti per la 
comunicazione di avvisi ai 
Detentori dei Titoli: 

Non Applicabile  

76.  Titoli 871(m): L’Emittente ha determinato che i Titoli (senza 
riferimento ad altre transazioni) non dovrebbero essere 
considerati come transazioni soggette alla U.S. 
withholding tax di cui alla sezione 871(m)  

77.  Divieto di Vendita a Investitori al 
Dettaglio nel SEE: 

Non Applicabile  

 Divieto di Vendita a Investitori al 
Dettaglio nel Regno Unito: 

Applicabile – v. frontespizio delle presenti Condizioni 
Definitive  

78.  Ulteriori Restrizioni USA Fiscali alla 
Vendita: 

Applicabile – v. "Ulteriori Restrizioni Fiscali USA alla 
Vendita" sotto "Stati Uniti", come indicato nella sezione 
intitolata "Restrizioni alla Vendita"  

79.  Disposizioni Aggiuntive: Non Applicabile 
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PARTE B – ALTRE INFORMAZIONI 

TERMINI E CONDIZIONI DELL’OFFERTA Applicabile. 

1. Prezzo di Offerta: Il Prezzo di Offerta sarà uguale al Prezzo di 
Emissione. 

V. successivo punto 11 per informazioni sulle 
commissioni applicabili. 

2. Ammontare totale dei Titoli offerti al 
pubblico/ammessi alla negoziazione. 
Se l'ammontare non è fisso, 
indicazione della quantità massima di 
Titoli da offrire (se disponibile) e 
descrizione delle procedure e dei 
tempi previsti per l'annuncio al 
pubblico dell'ammontare definitivo 
dell'offerta: 

Fino a EUR 20.000.000. 

Da determinare sulla base della richiesta di Titoli e 
delle prevalenti condizioni di  mercato e da 
pubblicare in conformità all’articolo 17 del 
Regolamento Prospetti. 

3. Condizioni (oltre a quelle specificate 
nella Nota Informativa) a cui è 
assoggettata l’offerta: 

L’offerta dei Titoli è subordinata alla loro emissione. 

L’Emittente si riserva il diritto di ritirare l’offerta per 
qualsiasi motivo in qualsiasi momento durante il 
Periodo di Offerta e/o di annullare l’emissione dei 
Titoli  per qualsiasi motivo in qualsiasi momento alla 
Data di Emissione o prima di tale data. 

A fini di chiarezza, qualora sia stata presentata una 
richiesta da un potenziale investitore e l’Emittente 
eserciti tale diritto,  il potenziale investitore non avrà 
diritto di sottoscrivere o altrimenti acquistare i Titoli.  
Il Distributore rimborserà il Prezzo di Offerta  e 
eventuali commissioni pagate dall’investitore senza 
interessi. 

4. Il periodo in cui l’offerta resterà aperta  
("Periodo di Offerta"): 

Sarà effettuata un'offerta dei Titoli (alle condizioni 
stabilite nel presente documento e nella Nota 
Informativa) con procedura diversa da quanto 
previsto dall’articolo 1(4) del Regolamento Prospetti, 
in Italia nel periodo che va dal 13 marzo 2023 
(compreso) al 24 marzo 2023 (compreso).  

Il Periodo di Offerta potrà essere interrotto in 
qualsiasi momento. La chiusura anticipata  del  
Periodo di Offerta sarà comunicata agli investitori 
con mezzi opportuni (e anche con avviso pubblicato 
sul sito web del Distributore, ove disponibile).  

V. sezione intitolata "Indicazione dell’ammontare 
minimo e/o massimo della sottoscrizione" al 
successivo punto 7.  

5. Descrizione della procedura di 
richiesta: 

I potenziali investitori possono presentare richiesta 
al Distributore per sottoscrivere i Titoli in conformità 
agli accordi esistenti tra il Distributore e i propri 
clienti relativi alla sottoscrizione di strumenti 
finanziari in generale. 

Il Distributore comunicherà agli investitori 
l’ammontare assegnato. 
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Ai potenziali investitori non sarà richiesto di stipulare 
alcun accordo contrattuale direttamente con 
l’Emittente con riferimento alla sottoscrizione dei 
Titoli. 

6. Descrizione della possibilità di ridurre 
la sottoscrizione e delle modalità di 
rimborso dell'ammontare eccedente 
versato dai richiedenti: 

Non Applicabile. 

 Diritto di recesso ai sensi dell’articolo 
63, comma 5, FinSO in caso di 
supplemento: 

Non Applicabile. 

7. Informazioni sull’ammontare minimo 
e/o massimo della richiesta: 

Nessun ammontare minimo della richiesta. 

Tutti i Titoli richiesti attraverso il Distributore durante 
il Periodo di Offerta saranno assegnati fino 
all’ammontare massimo dell’offerta. 

Nel caso in cui le richieste superino l’ammontare 
totale dell’offerta, il Distributore potrà procedere alla 
chiusura anticipata del Periodo di Offerta, ai sensi 
del precedente punto 4.  

8. Informazioni sulla modalità e i termini  
del pagamento a saldo e della 
consegna dei Titoli: 

I pagamenti dei Titoli saranno effettuati al 
Distributore per la relativa sottoscrizione in 
conformità agli accordi esistenti tra il Distributore e i 
propri clienti relativi alla sottoscrizione di strumenti 
finanziari in generale, secondo le istruzioni impartite 
dal Distributore. 

Si prevede che i Titoli siano consegnati sul conto 
titoli dei rispettivi acquirenti alla data che sarà 
comunicata dal Distributore o in prossimità di tale 
data. 

9. Modalità e data in cui i risultati 
dell’offerta verranno resi pubblici: 

L’importo finale dei Titoli da emettere alla Data di 
Emissione e i risultati dell’offerta saranno comunicati 
agli investitori con mezzi opportuni e in ogni caso in 
conformità alle leggi e ai regolamenti applicabili  (e 
anche con avviso pubblicato sul sito web del 
Distributore, ove disponibile) alla Data di Emissione 
o in prossimità di tale data subordinatamente alle 
condizioni specificate nelle presenti Condizioni 
Definitive. L’importo finale dei Titoli dipenderà 
dall’esito dell’offerta. 

10. Procedura di comunicazione ai 
sottoscrittori dell'ammontare 
assegnato e indicazione dell'eventuale 
possibilità di iniziare le negoziazioni 
prima della comunicazione: 

I richiedenti saranno avvisati dal Distributore del 
buon esito della propria richiesta. Non potrà essere 
iniziata alcuna negoziazione prima della 
comunicazione. 

11. Importo di eventuali spese ed   
imposte addebitate al sottoscrittore o 
all'acquirente: 

Fino a 0,32% annuo (come percentuale della 
Denominazione Specificata e compresa nel Prezzo 
di Emissione), dovuto dall’Emittente al Distributore. 
Il Prezzo di Offerta e i termini dei Titoli tengono conto 
di tale commissione e, di conseguenza, il Prezzo di 
Offerta potrebbe essere superiore al valore di 
mercato dei Titoli alla Data di Emissione.  
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Tasse addebitate in relazione alla sottoscrizione, al 
trasferimento, all’acquisto o alla detenzione dei Titoli 
devono essere pagate dal relativo investitore mentre 
l’Emittente non avrà alcun obbligo a tale riguardo. 
Gli investitori dovrebbero consultare i propri 
consulenti fiscali professionali per determinare il 
regime fiscale applicabile alla loro particolare 
situazione.  
 
Per i dettagli del regime fiscale applicabile ai 
sottoscrittori nella Repubblica Italiana, v. paragrafo 
“Italia” della sezione “Tassazione” nella  Nota 
Informativa. 

12. Nome(i) e indirizzo(i), per quanto noto 
all’Emittente, dei collocatori 
("Distributore(i)") nei vari paesi in cui 
viene effettuata l’offerta: 

Credit Suisse (Italy) S.p.A., Via Santa Margherita 3, 
20121 Milano MI, Italia, in qualità di distributore e  
Responsabile del Collocamento dei Titoli, come 
definite all’articolo 93-bis del Decreto Legislativo n. 
58 del 24 febbraio 1998, come modificato. 

13. Consenso: L’Emittente acconsente all’utilizzo del Prospetto  di 
Base da parte dell’(degli) intermediario(i) 
finanziario(i)  ("Offerente(i) Autorizzato(i)"), 
durante il Periodo di Offerta e subordinatamente alle 
condizioni stabilite di seguito: 

  (a) Nome e indirizzo 
dell’(degli) 
Offerente(i) 
Autorizzato(i): 

V. precedente punto 12. 

  (b) Periodo di offerta 
per il quale l’uso 
del Prospetto da 
parte  dell’(degli) 
Offerente(i) 
Autorizzato(i) è 
autorizzato: 

Periodo di Offerta. 

  (c) Condizioni per 
l’utilizzo del 
Prospetto  da 
parte dell’(degli) 
Offerente(i) 
Autorizzato(i): 

Il Prospetto può essere 
utilizzato 
esclusivamente  dall’ 
(dagli) Offerente(i) 
Autorizzato(i) per fare 
offerte  dei Titoli nella(e)  
giurisdizione(i) in cui 
dovrà realizzarsi 
l’Offerta  Non Esente. 

  L’Emittente consente altresì all’utilizzo del Prospetto 
di Base da parte di  CSEB durante il Periodo di 
Offerta nella(e) giurisdizione(i) in cui dovrà 
realizzarsi l’Offerta  Non Esente.  

Qualora intenda acquistare Titoli da un Offerente 
Autorizzato, potrà farlo, e tale offerta e vendita 
saranno fatte, nel rispetto dei termini e degli 
accordi in essere fra Lei e l’Offerente 
Autorizzato, incluso quanto stabilito con 
riferimento al prezzo e al pagamento. 
L’Emittente non sarà parte di alcuno di questi 
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accordi e le informazioni relative a tali accordi, 
di conseguenza, non sono incluse nel Prospetto 
di Base. I termini e le condizioni di tale offerta 
dovrebbero esserLe comunicate dall’Offerente 
Autorizzato nel momento in cui è effettuata 
l’offerta. Né l’Emittente né alcuno dei Dealer né 
CSEB sono responsabili o rispondono di tali 
informazioni fornite dall’Offerente Autorizzato. 

INTERESSI DELLE PERSONE FISICHE E GIURIDICHE COINVOLTE NELL’OFFERTA  

Per quanto a conoscenza dell’Emittente, nessun soggetto coinvolto nell'offerta dei Titoli ha un 
interesse rilevante nell'offerta, fatta eccezione per eventuali commissioni dovute al Distributore. 

 

PERFORMANCE DI AZIONE/INDICE/MERCE/INDICE DI MERCI/AZIONE 
ETF/ETC/FONDO/TASSO FX/INDICE FX/INDICE DI INFLAZIONE/INDICE DEL TASSO DI 
INTERESSE/CASH INDEX E ALTRE INFORMAZIONI RELATIVE ALL’(E) ATTIVITA’ 
SOTTOSTANTE(I) 

Informazioni relative all’Attività Sottostante, incluse informazioni relative alla performance e alla 
volatilità passate e future, sono reperibili al sito www.algebris.com (tuttavia, le informazioni riportate 
nel sito non fanno parte delle presenti Condizioni Definitive). 

REGOLAMENTO BENCHMARK UE 

Dettagli amministratori di benchmark e 
registrazione ai sensi del Regolamento 
(UE) 2016/1011 (il "Regolamento 
Benchmark UE"): 

Non Applicabile 

INFORMAZIONI POST-EMISSIONE 

L’Emittente non fornirà alcuna informazione successivamente all’emissione in relazione alle Attività 
Sottostanti, ad eccezione di quelle richieste da leggi o regolamenti applicabili. 

RAGIONI DELL’OFFERTA, RICAVI NETTI E SPESE TOTALI STIMATI  

(i) Ragioni dell’offerta: V. sezione "Uso dei Ricavi" della Nota Informativa. 

(ii) Ricavi netti stimati: Fino a EUR 20.000.000.  

(iii) Spese totali stimate: Non Applicabile.  

Firmato per conto dell’Emittente: 

 

Da:  _____________________  

Debitamente autorizzato 

 

Da:  _____________________  

Debitamente autorizzato 

 

360498284(Ver7)/Ashurst(MWALSH)/CL
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NOTA DI SINTESI 

INTRODUZIONE E AVVERTENZE 

Nome dei Titoli: Fino a EUR 20.000.000 di Titoli Fund-Linked con scadenza marzo 2027 legati alle azioni di 

Classe CRD-R EUR dell’Algebris Financial Credit Fund (ISIN: XS2592799766; Numero di Serie: SPCSI2023-

2180) (i "Titoli"). 

L’Emittente: L'Emittente è Credit Suisse International ("CSi"). La sua sede legale è a One Cabot Square, 

Londra E14 4QJ, Regno Unito e il suo Legal Entity Identifier (LEI) è: E58DKGMJYYYJLN8C3868. 

L'Offerente (o gli Offerenti) Autorizzato/i: L'offerente autorizzato (l'"Offerente Autorizzato") è Credit Suisse 

(Italia) S.p.A., Via Santa Margherita 3, 20121 Milano MI, Italia, che agisce come distributore e come soggetto 

responsabile per il collocamento dei Titoli (Responsabile del Collocamento), ai sensi della definizione di cui 

all’articolo 93-bis del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n.58, come modificato (il "Distributore"). Il suo Legal 

Entity Identifier (LEI) è: 549300DBGOP8UBMF1L65. Equita SIM S.p.A., Via F. Turati 9, 20121 Milano, Italia 

(lo “Specialista”) si impegna a fornire liquidità tramite offerte di acquisto in conformità alle regole relative al 

market making di EuroTLX. Gli impegni dello Specialista sono regolati dalle regole di EuroTLX. 

 

Autorità competente: il Prospetto di Base, ai sensi del quale i Titoli sono offerti, è stato approvato in data 13 

luglio 2022. L’autorità competente per l’approvazione della Nota dei Titoli e del Documento di Registrazione 

(ciascuno come integrato di volta in volta) che formano il Prospetto di Base è la Commission de Surveillance 

du Secteur Financier del Lussemburgo di 283, route d'Arlon, L-1150 Lussemburgo (Numero di telefono: (+352) 

26 25 1-1; Numero di fax: (+352) 26 25 1-2601; Email: direction@cssf.lu). 

La presente Nota di Sintesi va letta quale introduzione al prospetto (incluse le Condizioni Definitive). Qualsiasi 

decisione di investire nei Titoli dovrà basarsi sulla valutazione del prospetto nel suo complesso. Gli investitori 

potrebbero subire la perdita della totalità o di parte del capitale investito. Qualora sia proposta un’azione legale 

avente ad oggetto le informazioni contenute nel prospetto dinnanzi un tribunale, l’investitore ricorrente 

potrebbe, ai sensi di legge, essere tenuto a sostenere i costi di traduzione del prospetto prima che l’azione 

legale abbia inizio. La responsabilità civile ricade unicamente sulle persone che hanno presentato la nota di 

sintesi, comprese eventuali traduzioni, unicamente nel caso in cui tale nota di sintesi risulti fuorviante, inesatta 

o incoerente, se letta congiuntamente alle altre parti del prospetto oppure se letta insieme con le altre parti del 

prospetto, non contenga informazioni chiave che possano aiutare l’investitore a decidere se investire o meno 

nei Titoli. 

State per acquistare un prodotto che non è semplice e che potrebbe essere di difficile comprensione. 

INFORMAZIONI CHIAVE SULL’EMITTENTE 

Chi è l’Emittente dei Titoli?  

Domicilio e forma giuridica, legge ai sensi della quale l'Emittente opera e paese di costituzione  

 

CSi è costituita ai sensi della legge inglese come società a responsabilità illimitata (unlimited liability company) 

con sede in Inghilterra e Galles e opera ai sensi della legge inglese. Il numero identificativo (LEI) è 

E58DKGMJYYYJLN8C3868. 

Principali attività dell'Emittente  

Le principali attività di CSi sono attività bancarie, inclusa la negoziazione di prodotti derivati legati a tassi di 
interesse, valute estere, titoli azionari, merci e crediti.  

Azionisti di controllo, incluso se è direttamente o indirettamente posseduto o controllato, e da chi  

CSi è interamente controllata indirettamente da Credit Suisse Group AG. 

Principali amministratori delegati 

 

Consiglio di Amministrazione: 

 

• John Devine, Non-Executive Chair 

• Christopher Horne 

• Caroline Waddington 

• Richard Meddings 
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• David Todd 

• Doris Honold 

• Michael Ebert 

• Debra Jane Davies 

• Edward Jenkins 

• Francesca McDonagh 

Revisori legali 

PricewaterhouseCoopers LLP, 1 Embankment Place, Londra, WC2N 6RH. 

Quali sono le principali informazioni finanziarie sull'Emittente? 

CSi ha estratto le informazioni finanziarie fondamentali incluse nelle tabelle di seguito al, e per gli esercizi 
chiusi il 31 dicembre 2020 e il 31 dicembre 2021 dall’Annual Report 2021 di CSi. Le informazioni finanziarie 
fondamentali incluse nella tabella di seguito al, e per il semestre chiuso il, 30 giugno 2021 e 30 giugno 2022 
sono state estratte dal 2022 H1 Interim Report di CSi. 

Conto economico consolidato di CSi 

(In milioni di USD) Esercizio 

chiuso il 31 

dicembre 2021 

(sottoposto a 

revisione) 

Esercizio 

chiuso il 31 

dicembre 2020 

(sottoposto a 

revisione) 

Semestre 

chiuso il 30 

giugno 2022 

(non 

sottoposto a 

revisione) 

Semestre 

chiuso il 30 

giugno 2021 

(non 

sottoposto a 

revisione) 

(Costi)/ricavi netti da interessi (63) 10 (42) (39) 

Commissioni e spese 428 363 194 183 

Indennità per perdite su crediti (4.530) (17) 164 (4.736) 

Ricavi netti/(perdite) da attività 

finanziarie/passività al fair value 

rilevato a conto economico 

1.761 1.715 1.146 695 

Ricavi netti (2.151) 2.312 1.547 (3.744) 

Profitto/(perdita) netto/a 

attribuibile all’azionariato di 

Credit Suisse International  

(5.343) 211 119 (5.094) 

 

Stato patrimoniale consolidato di CSi 

(In milioni di USD) Al 30 giugno 2022 

(non sottoposto a 

revisione) 

Esercizio chiuso il 

31 dicembre 2021 

(sottoposto a 

revisione) 

 

Esercizio chiuso il 

31 dicembre 2020 

(sottoposto a 

revisione) 

 

Attività totali 224.313 244.515 290.246 

Prestiti 8.632 1.470 2.436 

Emissioni di debito - Senior 26.666 40.224 31.597 

Prestiti e anticipi 3.001 2.968 3.151 

Debiti verso banche 542 218 433 

Patrimonio netto totale 17.714 17.629 23.007 
 

 

Quali sono i principali rischi specifici dell'Emittente? 

L'Emittente è soggetto ai seguenti principali rischi: 

 

1. Rischio di liquidità derivante dalla potenziale incapacità di accedere al prestito o accedere ai mercati 

dei capitali a condizioni opportunamente favorevoli o di vendere le sue attività. Ciò può anche 

derivare da un aumento dei costi di liquidità.  

 

2. Rischi derivanti dalla sospensione e dalla liquidazione in corso di alcuni fondi finanziari legati a 
catene di approvvigionamento e l’incapacità di un fondo speculativo situato negli USA di rispettare i 
suoi impegni di margine (e l’uscita dell’Emittente dalle sue posizioni in relazione allo stesso), in 
relazione ai quali sono state intraprese o devono essere tenute in considerazione, una serie di 
indagini regolamentari o di altro tipo, investigazioni e azioni. L’Emittente potrebbe subire perdite 
significative dalla sua esposizione creditizia, che riguarda una vasta gamma di operazioni e 
controparti e ciò può essere aggravato da condizioni di mercato avverse (incluso l'impatto del 
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COVID-19), da un aumento della volatilità in alcuni mercati o strumenti o da una interruzione della 
liquidità o trasparenza dei mercati finanziari. Inoltre, l'interruzione della liquidità o della trasparenza 
dei mercati finanziari può comportare l'incapacità dell'Emittente di vendere o realizzare il valore delle 
sue posizioni, determinando in tal modo un aumento delle concentrazioni. L'incapacità di ridurre tali 
posizioni può non solo aumentare i rischi di mercato e di credito associati a tali posizioni, ma anche 
aumentare il livello di attività ponderate per il rischio nel bilancio dell'Emittente, aumentando così i 
suoi requisiti patrimoniali, il che potrebbe influenzare negativamente le sue attività. Il default o le 
preoccupazioni di default di uno o più grandi istituti finanziari potrebbero avere un impatto negativo 
sull'attività dell'Emittente e sul mercato finanziario in generale, e l'esposizione al rischio di credito 
dell'Emittente aumenterà se la garanzia che detiene non può essere realizzata a prezzi sufficienti a 
coprire l'intero importo dell’esposizione.  
 

3. Le fluttuazioni di mercato, la volatilità relativa alle negoziazioni e investimenti dell’Emittente (rispetto 
alle quali le sue strategie di copertura potrebbero non rivelarsi efficaci), le incertezze in merito alla 
possibile interruzione dei tassi di riferimento e condizioni economiche avverse possono influire sulla 
condizione finanziaria dell'Emittente e sui risultati delle operazioni. La diffusione del COVID-19 e i 
conseguenti severi controlli governativi e misure di contenimento attuate in tutto il mondo hanno 
causato gravi interruzioni delle catene di approvvigionamento globali, del mercato del lavoro e 
dell'attività economica che hanno contribuito ad un aumento della pressione inflazionistica e della 
volatilità del mercato. La diffusione del COVID-19 sta attualmente avendo un impatto negativo 
sull'economia globale, la cui gravità e durata sono difficili da prevedere. La pandemia di COVID-19 
ha influito notevolmente e può continuare a influenzare negativamente le stime di perdita del credito 
di Credit Suisse Group AG, sulle perdite mark-to-market, sui ricavi di negoziazione e sul reddito da 
interessi, nonché sulla capacità di Credit Suisse Group AG di realizzare con successo i suoi obiettivi 
strategici. Nella misura in cui la pandemia di COVID-19 continua a influenzare negativamente 
l'economia globale e/o influisce negativamente sull'attività, sulle operazioni o sui risultati finanziari 
dell'Emittente, può anche avere l'effetto di aumentare la probabilità e/o l'entità di altri rischi descritti 
nel presente documento, o può comportare altri rischi che non sono attualmente noti all'Emittente o 
che attualmente non sono significativi per la sua attività, le sue operazioni o i suoi risultati finanziari. 
L'Emittente sta monitorando attentamente i potenziali effetti avversi e l'impatto sulle sue operazioni, 
attività e performance finanziarie, inclusi liquidità e utilizzo del capitale, sebbene l'entità dell'impatto 
sia difficile da prevedere in questo momento a causa della continua evoluzione di questa situazione 
incerta. La posizione finanziaria e i flussi finanziari dell'Emittente sono esposti alle fluttuazioni dei 
cambi di valuta estera e questo e altri rischi di mercato potrebbero aggravare altri rischi a cui 
l'Emittente è esposto. 

 

4. L'Emittente è esposto a rischi derivanti da condizioni di mercato sfavorevoli e sviluppi economici, 
monetari, politici, legali, regolamentari e di altro tipo sfavorevoli nei paesi in cui opera (così come nei 
paesi in cui l'Emittente non svolge attualmente attività), compreso l’inasprimento del conflitto tra 
Russia e Ucraina, a seguito della quale Stati Uniti, Unione Europea, Regno Unito e altri paesi hanno 
imposto, e possono imporre ulteriormente, sanzioni finanziarie ed economiche e controlli alle 
esportazioni rivolti a determinate entità e/o individui russi (in modo tale che l'Emittente possa essere 
soggetto a restrizioni (comprese eventuali contromisure russe) sul coinvolgimento di determinati 
consumatori e/o soggetti istituzionali) e che potrebbero portare ad un’instabilità regionale e/o globale, 
oltre a incidere negativamente sul mercato di merci e altri mercati finanziari o sulle condizioni 
economiche. Un elemento della strategia di Credit Suisse Group AG e delle sue controllate 
consolidate è di aumentare le sue attività di wealth management nei paesi dei mercati emergenti. 
L'attuazione da parte dell'Emittente di questa strategia aumenterà la sua esposizione all'instabilità 
economica in quei paesi, il che potrebbe comportare perdite significative.  

 

5. Le procedure e le politiche di gestione del rischio attuali dell'Emittente potrebbero non essere sempre 
efficaci, in particolare in mercati altamente volatili, e potrebbero non essere del tutto efficienti nel 
mitigare la sua esposizione al rischio in tutti i mercati economici o contro tutti i tipi di rischio, inclusi i 
rischi che l’Emittente non è in grado di identificare, prevedere o mitigare, in tutto o in parte, che 
potrebbero comportare perdite sostanziali imprevedibili. Inoltre, i risultati effettivi dell'Emittente 
possono differire sensibilmente dalle sue stime e valutazioni, che sono basate sul giudizio e sulle 
informazioni disponibili e si basano su modelli e processi predittivi. Lo stesso vale per il trattamento 
contabile dell'Emittente delle entità fuori bilancio, comprese le società veicolo, che richiede che 
venga esercitato un giudizio di gestione significativo nell'applicazione dei principi contabili; questi 
standard (e la loro interpretazione) sono cambiati e possono continuare a cambiare. Inoltre, l'attività 
dell'Emittente può essere interrotta da guasti legati alla tecnologia come interruzioni del servizio o 
incidenti relativi alla sicurezza delle informazioni e l'Emittente potrebbe essere compromesso da 
incidenti informatici. I rischi relativi alla sicurezza informatica sono notevolmente aumentati negli 
ultimi anni in parte a causa del numero crescente e in misura crescente di attività sofisticate di cyber 
attori dannosi. Inoltre, l'Emittente può essere soggetto a rischi crescenti derivanti da un aumento del 
contenzioso e altre responsabilità dal volume crescente della regolamentazione nascente relativa al 
clima e in materia di sostenibilità. 
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6. L'esposizione dell'Emittente ai rischi legali è significativa e difficile da prevedere e il volume e 
l'ammontare dei danni rivendicati in contenziosi, procedimenti regolamentari e altri procedimenti 
contro le società di servizi finanziari continuano ad aumentare in molti dei principali mercati in cui 
l'Emittente opera. L'attività dell'Emittente è altamente regolamentata e le leggi, le norme e i 
regolamenti esistenti, nuovi o modificati possono continuare ad aumentare i costi (inclusi i costi 
relativi alla conformità, ai sistemi e alle operazioni) e potrebbero continuano ad incidere 
negativamente sulla capacità dell'Emittente di condurre determinati tipi di attività che potrebbero 
influire negativamente la redditività e la posizione competitiva dell'Emittente. Se l'Emittente non 
riuscisse a gestire efficacemente questi rischi, ciò potrebbe comportare una riduzione del valore dei 
suoi titoli. I regolamenti applicabili all'Emittente (nonché i regolamenti e i cambiamenti nella prassi di 
attuazione applicabili ai suoi clienti) possono influire negativamente sulla sua attività e sulla capacità 
di eseguire i suoi piani strategici. Inoltre, la risoluzione applicabile e la legislazione sul bail-in 
(compreso il Banking Act del 2009) possono incidere sui detentori dei titoli dell'Emittente, che 
avrebbero diritti molto limitati a contestare l'esercizio dello strumento di bail-in, qualsiasi potere di 
risoluzione o qualsiasi misura di pre-risoluzione.  
 

7. L'Emittente è esposto al rischio che un comportamento o un giudizio improprio, una cattiva condotta 
o una non conformità a politiche o regolamenti da parte dei dipendenti dell'Emittente comportino 
impatti finanziari, non finanziari o di reputazione negativi sui propri clienti, dipendenti, sull'Emittente 
e sui mercati finanziari. Inoltre, la posizione dell'Emittente nel settore dei servizi finanziari altamente 
competitivi potrebbe essere danneggiata da un danno alla sua reputazione derivante dai fattori sopra 
menzionati o dai fallimenti delle procedure e dei controlli dell'Emittente. 

INFORMAZIONI PRICIPALI SUI TITOLI 

Quali sono le caratteristiche principali dei Titoli? 

Tipologia, classe e numero(i) di identificazione dei titoli:  

I Titoli di una Serie sono notes al portatore regolate dal diritto inglese e saranno identificati in maniera univoca 
da ISIN: XS2592799766; Numero di Serie: SPCSI2023-2180. 

Valuta, importo nominale/taglio, importo nominale complessivo e termine dei Titoli: 

La valuta dei Titoli sarà l’Euro ("EUR"). L’importo nominale (l’"Importo Nominale") o il taglio specificato (il 
“Taglio Specificato”) per Titolo è EUR 1.000. Saranno offerti Titoli per un importo nominale complessivo fino 
a Euro 20.000.000. 

La durata dei Titoli è dalla data di emissione fino alla Data di Scadenza. La data di scadenza prevista (la "Data 
di Scadenza") dei Titoli è il 5 aprile 2027.  

Diritti annessi ai Titoli: I Titoli conferiranno a ciascun detentore dei Titoli (un “Detentore”) il diritto di ricevere 

il pagamento dell'Importo di Rimborso alla Data di Scadenza. 

I Titoli non producono interessi. 

IMPORTO DI RIMBORSO 

L'Emittente rimborserà i Titoli alla Data di Scadenza all'importo di rimborso (l' "Importo di Rimborso") pari 

alla somma di (a) il prodotto di (i) la Percentuale di Opzione di Rimborso e (ii) l'Importo Nominale, e (b) il 

prodotto di (i) l'Importo Nominale, e (ii) il prodotto di (A) la Percentuale di Partecipazione, e (B) il maggiore tra 

(1) la Percentuale Floor di Rimborso, e (2) la differenza tra (x) il quoziente del Prezzo Finale di Rimborso diviso 

per il Prezzo Strike, meno (y) lo Strike. 

 

Dove: 

• Data di Fixing Finale: 30 marzo 2027. 
 

• Valore del Fondo: in relazione a qualsiasi quota del fondo e alla data di riferimento relativa a tale 
quota, il valore patrimoniale netto ufficiale per quota del fondo alla relativa data di valutazione del 
fondo, come pubblicato dal Pubblicatore del Valore del Fondo a tale data di riferimento.  
 

• Pubblicatore del Valore del Fondo: in relazione a qualsiasi unità del fondo, il soggetto che 
generalmente riporta o pubblica il Valore del Fondo per conto del fondo ai suoi investitori o a un 
servizio di pubblicazione. 
 

• Data di Setting Iniziale: 28 marzo 2023. 
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• Livello: il Valore del Fondo dell'attività sottostante.  
 

• Percentuale di Partecipazione: 100 per cento. 
 

• Prezzo Finale di Rimborso: rispetto all’attività sottostante, il Livello di tale attività sottostante alla 
Data di Fixing Finale.  
 

• Percentuale Floor di Rimborso: zero per cento. 
 

• Percentuale dell'Opzione di Riscatto: 100 per cento. 
 

• Strike: 100 per cento.  
 

• Prezzo Strike: il Livello dell'attività sottostante alla Data di Setting Iniziale.  

  

Aggiustamenti alle date di valutazione e pagamento: Le date in cui è prevista la valutazione delle attività 

sottostanti o in cui è prevista l'effettuazione dei pagamenti possono essere soggette a rettifiche per giorni di 

attività non sottostanti, interruzioni o giorni non lavorativi in conformità alle condizioni dei Titoli. 

Attività sottostante: L'attività sottostante rispetto ai Titoli è un fondo, ossia le Azioni di Classe CRD-R EUR 

di Algebris UCITS Funds Plc - Algebris Financial Credit Fund.  

Le informazioni sull'attività sottostante sono disponibili sul sito https://www.algebris.com. 

Stato dei Titoli: I Titoli sono obbligazioni non subordinate e non garantite dell'Emittente e avranno pari grado 
tra loro e con tutte le altre obbligazioni non subordinate e non garantite dell'Emittente di volta in volta in 
circolazione.  

Descrizione delle restrizioni alla libera trasferibilità dei Titoli: I Titoli sono liberamente trasferibili (nel 
rispetto di tutte le leggi vigenti). 

Dove saranno negoziati i Titoli? 

Sarà presentata una domanda di ammissione dei Titoli alla negoziazione sul sistema multilaterale di 
negoziazione EuroTLX, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.  

(a) Quali sono gli specifici rischi chiave dei Titoli?  

I Titoli sono soggetti ai seguenti rischi: 

1. Rischi in caso di insolvenza o misure di risoluzione con riferimento all'Emittente. Un investimento 
nei Titoli costituisce un'obbligazione non garantita dell'Emittente e non sarà coperto da alcun sistema di 
protezione dei depositi previsto dalla legge o da altri sistemi di protezione dei depositi e non beneficia di 
alcuna garanzia. Pertanto, in caso di insolvenza dell'Emittente, un investitore nei Titoli può perdere tutto 
o parte del suo investimento nei Titoli indipendentemente da qualsiasi sviluppo favorevole degli altri fattori 
determinanti del valore, quali l'andamento del(i) sottostante(i) di riferimento. Analogamente, prima di 
un'insolvenza dell'Emittente, i diritti dei detentori dei Titoli potrebbero essere influenzati negativamente 
dagli ampi poteri statutari della Swiss Financial Market Supervisory Authority FINMA in caso di procedura 
di ristrutturazione di Credit Suisse, compreso il potere di convertire i Titoli in azioni e/o di svalutare 
parzialmente o totalmente i Titoli. 

2. Potenziale perdita di una parte o della totalità dell’investimento. Se l'importo pagabile al rimborso dei 
Titoli è inferiore al prezzo di acquisto pagato dagli investitori per i Titoli, gli investitori possono perdere 
parte del loro investimento. Inoltre, se i Titoli sono venduti sul mercato secondario a un prezzo inferiore 
al prezzo di acquisto pagato dal relativo investitore, gli investitori potrebbero perdere una parte o la totalità 
del loro investimento.  

3. Rischi in relazione al rimborso dei Titoli all'importo di risoluzione non programmata. I Titoli possono 
essere riscattati all'importo di risoluzione non programmata in determinate circostanze, tra cui: a seguito 
del verificarsi di un evento di default o per motivi di illegittimità, o a seguito di eventi che pregiudicano gli 
accordi di hedging dell’Emittente e/o il(i) sottostante(i) di riferimento. In tali circostanze, l'importo di 
risoluzione non programmata sarà probabilmente inferiore al prezzo di acquisto originale e potrebbe 
essere fino a zero e, in seguito a tale rimborso anticipato, gli investitori potrebbero non essere in grado di 
reinvestire i proventi in un investimento con un rendimento analogo. A seguito del verificarsi di tale evento, 
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l'Emittente non dovrà corrispondere nessun altro importo a titolo di interessi, o altro, in relazione ai Titoli. 
In seguito al verificarsi di un evento rilevante, l'unico importo pagabile in tali circostanze sarà l'importo di 
risoluzione non programmata (che non sarà inferiore all'importo minimo specificato) e gli investitori non 
saranno in grado di partecipare ad alcuna performance potenzialmente positiva delle attività sottostanti 
dopo il verificarsi dell'evento rilevante.   

4. Rischi connessi ai diritti discrezionali del calculation agent e ai relativi diritti di risoluzione 
dell’Emittente. Al verificarsi di un evento di rettifica o di un evento straordinario, l’Emittente o il calculation 
agent ha ampia discrezionalità nell’apportare talune modifiche ai termini e alle condizioni dei Titoli al fine 
di tenere in considerazione tale evento, senza il consenso dei Detentori, inclusa, ma non solo, la revisione 
del calcolo del valore del sottostante(i) di riferimento o qualsiasi importo esigibile o altro beneficio da 
ricevere in conformità con i Titoli, o la sostituzione di qualsiasi sottostante di riferimento. Tale revisione, 
differimento, valutazione alternativa o sostituzione potrebbe avere un effetto negativo sul rendimento, ed 
il valore, dei Titoli e sarà effettuata senza il consenso dei Detentori. 

5. Rischi associati ai Fondi. A seguito del verificarsi di determinati eventi relativi a un fondo che possono 
comportare rischi o costi aggiuntivi per l'Emittente e/o per qualsiasi controparte di copertura, le condizioni 
consentono all'Emittente e/o all'agente di calcolo la facoltà di intraprendere azioni per far fronte a tali 
eventi, che possono avere l'effetto, tra l'altro, di trasferire i rischi e i costi di tali eventi ai Detentori. Ciò 
potrebbe avere un effetto negativo rilevante sul valore e sul rendimento dei Titoli e/o potrebbe portare al 
loro rimborso anticipato. 

6. Rischi connessi al mercato secondario. Il mercato secondario per i Titoli potrebbe essere limitato, 
potrebbe non svilupparsi affatto o potrebbe non avere una continuazione sebbene i Titoli siano quotati, il 
che potrebbe avere un impatto negativo sul valore di mercato di tali Titoli o sulla capacità del relativo 
investitore di vendere tali Titoli. Inoltre, il valore di mercato dei Titoli sarà pregiudicato da fattori che sono 
fuori dal controllo dell’Emittente, come ad esempio l’affidabilità creditizia dell’Emittente, la durata residua 
prima della scadenza dei Titoli, tassi di interessi e tassi di rendimento, il valore e la volatilità del(i) 
sottostante(i) di riferimento, il verificarsi di certi eventi in relazione al(i) sottostante(i) di riferimento ed 
eventi nazionali ed internazionali.   

INFORMAZIONI PRINCIPALI SULL'OFFERTA AL PUBBLICO DI STRUMENTI FINANZIARI E/O 

SULL'AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE IN UN MERCATO REGOLAMENTATO 

A quali condizioni e secondo quali tempistiche posso investire in questi Strumenti Finanziari? 

Emissione/offerta dei Titoli:  

Un'offerta dei Titoli per un importo nominale complessivo fino a EUR 20.000.000 sarà effettuata in Italia nel 
periodo compreso tra il 13 marzo 2023 (incluso) e il 24 marzo 2023 (incluso) (il "Periodo di Offerta"). Il Periodo 
di Offerta può essere interrotto in qualsiasi momento e l'Emittente si riserva il diritto di ritirare l'offerta e/o di 
annullare l'emissione dei Titoli per qualsiasi motivo in qualsiasi momento alla o prima della data di emissione. 

Prezzo di offerta: 100 per cento dell’Importo Nominale complessivo. 

Data di emissione e ammissione alla negoziazione: La data di emissione dei Titoli è il 4 aprile 2023 e sarà 
presentata domanda di ammissione alla negoziazione dei Titoli alla data di emissione o in prossimità di essa.  

Stima delle spese totali dell'emissione e/o dell'offerta, incluse le spese addebitate all'acquirente 
dall'Emittente/offerente: 

Fino allo 0,32% p.a. (come percentuale del Taglio Specificato ed incluso nel Prezzo di Offerta), pagabile 
dall’Emittente al distributore. Il Prezzo di Offerta e le condizioni dei Titoli tengono conto di tale commissione 
e, di conseguenza, il Prezzo di Offerta può essere maggiore del valore di mercato dei titoli alla data di 
emissione.  
 
Le tasse addebitate in relazione alla sottoscrizione, al trasferimento, all’acquisto o alla detenzione dei Titoli 
devono essere pagate dal relativo investitore mentre l’Emittente non avrà alcun obbligo a tale riguardo. Gli 
investitori dovrebbero consultare i propri consulenti fiscali professionali per determinare il regime fiscale 
applicabile alla loro particolare situazione. 

Chi è l'offerente e/o la persona che chiede l'ammissione alla negoziazione? 

Si veda il punto di cui sopra intitolato "L'Offerente/i Autorizzato/i" alla voce "Introduzione e Avvertenze". 

L’Emittente è il soggetto che richiede l’ammissione alla negoziazione dei Titoli. 

Perché viene fornito il presente Prospetto? 
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Motivazioni dell'emissione/dell'offerta, stima dei proventi netti e utilizzo dei proventi: I proventi netti 
dell'emissione dei Titoli, che si prevede ammonteranno fino a EUR 20.000.000, saranno utilizzati dall'Emittente 
per i suoi scopi societari generali (inclusi gli accordi di copertura). 

Accordo di sottoscrizione con acquisto a fermo: L'offerta dei Titoli non è soggetta ad un accordo di 
sottoscrizione con acquisto a fermo.  

Conflitti rilevanti relativi all'emissione/all'offerta: Le commissioni sono dovute al/i Distributore/i. 
Nell'effettuare calcoli e determinazioni in relazione ai Titoli, potrebbe esserci una differenza di interessi tra i 
Detentori e l'Emittente, il dealer, CSEB (in proprio o in qualità di intermediario tra il dealer e ciascun 
Distributore) e le loro entità affiliate. In particolare, l'Emittente, il dealer, CSEB e le loro entità affiliate possono 
avere interessi in altre vesti (come altri rapporti commerciali e attività) e quando agiscono in tali altre vesti 
possono perseguire azioni e prendere provvedimenti che ritengono necessari per proteggere i loro interessi 
senza considerare le conseguenze per ogni particolare Detentore, il che può avere un impatto negativo sul 
valore e sul rendimento dei Titoli. Nel corso della propria attività ordinaria, l'Emittente, il dealer, CSEB e/o una 
qualsiasi delle loro affiliate possono effettuare operazioni in relazione alla/e attività sottostante/i e possono 
concludere una o più operazioni di copertura in relazione ai Titoli. Tali attività possono influire sul prezzo di 
mercato, sulla liquidità, sul valore o sul rendimento dei Titoli e potrebbero essere contrarie agli interessi dei 
relativi Detentori. 

 

 


